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Consolidacion fiscal
e Infraestructuras

Presidente de SEOPAN y ANCOP

esde el inicio del verano, se intensifico la crisis de deuda soberana, por lo que la economia espariola requiere reducir el

peso de la deuda en el producto. Ello exige actuar en dos frentes. En primer lugar, impulsar el proceso de consolidacion

iscal que resulta imprescindible para aumentar el ahorro publico y acotar la deuda. En segundo lugar, y simultaneamen-

te, aumentar la productividad y, por tanto, el crecimiento potencial de la economia. Las reformas estructurales resultan

determinantes para la evolucion de la productividad pero no puede olvidarse el papel clave y doble de la inversion en infra-

estructuras, que, ayuda a la estabilizacion de la economia, en el corto plazo, y resulta determinante en la evolucion de la

productividad en el medio plazo. Los efectos sobre la actividad y el empleo de impulsar la inversion publica son muy relevantes.

Incrementar la inversion en el 1% del PIB aumenta el empleo entre 180 mil y 197 mil puestos de trabajo autofinanciandose en un
58%, en el corto plazo, que aumenta hasta el 80% a medio plazo. La estimacion de estos efectos en base a modelos econométricos pro-
porciona resultados muy alentadores.

Un incremento transitorio en la inversion publica del 1% del PIB aumenta el producto el 0,32% durante el primer trimestre acu-
mulandose un efecto del 0,87% en cinco arios. El empleo aumentaria el 1,8% en dos aiios y el aumento de bienestar resultante seria equi-
valente al de incrementar el consumo de forma permanente el 1,5%. El impulso a la inversion publica debe ser compatible con el proceso
de consolidacion fiscal y no estar condicionado por el mismo. El principal problema del proceso de consolidacion fiscal, que se inicio en
2010, es que se ha basado demasiado en la reduccion de la inversion publica que ha soportado mas del 20% del ajuste, lo que ha afecta-
do negativamente a la actividad y al empleo.

La teoria economica y la evidencia empirica son concluyentes a este respecto. Los procesos de consolidacion fiscal exitosos se basan
en la reduccion del gasto no productivo y no en aumentos de la presion fiscal o en disminuciones de la inversion en infraestructuras. El
reto es compatibilizar ambos frentes, aumentando el ahorro publico y, simultaneamente, la inversion publica. Ello generara un circulo vir-
tuoso, impulsando la actividad y el empleo en el corto plazo y la productividad y el crecimiento potencial en el medio plazo. m
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